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用技术分析把握金融市场脉搏
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　　所谓技术分析就是以图形和统计方法对过去和当前证券市场上的价格、成交量、时间和空间等市

场行为的不同方面进行记录和加工，总结证券市场的价格运行规律，并在此基础上对证券价格走势进

行预测的证券投资分析方法。证券市场上的绝大多数投资者都带有投机的动机，希望通过低买高卖、

获取差价的形式得益，因此对当前价格所处的位置和未来价格变动的方向进行判断就显得极为重要，

而要做到这一点，在一定程度上可以藉助于技术分析方法。投资者通过技术分析可以从市场行为的微

妙状态中获取有价值的信息，从而帮助自己进行投资决策。

　　技术分析的历史最早可以追溯到18世纪中叶日本大米期货交易中使用的日式烛棒图，不过现代技

术分析方法的形成一般都公认以道氏理论的创立为标志。由于技术分析的理论和方法经过了几十年甚

至上百年的实践检验，所以在投资分析领域具有极大的影响力，不仅在股市交易，而且在期货交易、

外汇交易等众多的金融交易活动中都被广泛运用。

　　技术分析的理论是建立在三项假设基础之上的，尽管这三项假设并没有在理论上得到完全的证明

，但是从历史和经验的角度来看具有一定的合理性。第一项假设是“市场行为包含一切信息”。该假

设认为，任何一个因素对股价的影响最终都必然体现在股票价格的变动上，外在的、内在的、基础的

、政策的、心理的因素等等都已经在市场的行为中得到了反映，市场永远是正确的。第二项假设是“

价格沿趋势变动并保持趋势”。该假设认为，股票价格的变动按一定规律进行，并具有保持原来运动

方向的惯性。如果一段时间内股票价格一直是持续上涨或下跌，那么在今后的一段时间里，只要股价

没有调头的内部或外部因素，股票价格会按这一方向继续上涨或下跌，没有理由改变这一既定的运动

方向。第三项假设是“历史会重演”，该假设认为，证券市场的历史信息包含著对市场未来趋势的某

种提示，投资者可以根据对过去市场的分析得出未来市场运动趋势的某种预期。

　　技术分析方法经过近一百年的发展和演变已经形成了众多的学派和门类，但是如果按照分析原则

来分类，可以划分为三大类，即主观型技术分析方法、客观型技术分析方法和混合型技术分析方法三

大类。用历史的眼光来看，技术分析方法正呈现一种逐步由主观型向客观型转变和加强的趋势。主观

型技术分析方法是指对目标分析模式的定义，不建立100%的客观定义标准，而依靠主观的界定方法。

早期（上世纪初—50年代）的技术分析方法主要是主观型的技术分析方法，擅长用图表的方法来进行

分析。主观型技术分析方法的代表性理论主要包括道氏理论、切线理论、形态理论、K线理论等。客观

型技术分析方法是指对目标分析模式的定义，建立100%的客观定义标准，完全排斥主观的界定方法，

其典型的做法就是通过对市场数据的处理，提出各种各样的技术指标，投资者可以根据指标的数值大

小，判断市场是处于超买或超卖的状态还是常态。混合型技术分析方法是指介于主观型和客观型两者

之间的分析方法，既有一定的客观定义标准，也不排斥主观界定方法。

　　技术分析虽然有一定的科学性，但不是一门纯粹的科学，不能对其过于迷信，在应用技术分析方

法的时候，必须与基本面的分析结合起来，才能提高其准确程度，单纯的技术分析是不全面的。从理

论上来看，技术分析方法和基本分析方法虽然分析的侧重点有很大的差异有些分析的基点甚至是相反

的，但是实际上大多数分析家都同时运用这两种方法来进行预测活动。基本分析方法是预测的基础，

技术分析方法往往不能够取代它，只能作为它的补充。尤其要注意的是，由于新兴证券市场的投机性

较强，人为操纵的因素较多，技术分析的指导作用相对于成熟市场要弱一些。
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