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    一、2006年是全球股市丰收之年，更是沪、深股市腾飞之年、翻身之年。

　　2007年世界经济将延续繁荣，中国经济将保持高速增长，美元的进一步疲软与人民币的进一步升

值依然在趋势中运行，美联储减息预期的增强与国际货币流动性的过剩，使全球由银行、债市、股市

、期市及各类金融衍生产品资产组成的立体化市场中，流通速率不断增强，伴随着投资需求的不断提

升资本需求也不断膨胀，国际投资基金和私募基金不断升温，因此，07年国内外货币流动性过剩的格

局仍将延续，“看多中国”将成为全球资本最亮丽的名词。

　　二、2006年是制度性牛市，2007年则是震荡性牛市或称为整固型牛市。

　　股指期货的推出将使单一现货市场转向现货与期货联动的双边市场，将彻底改变16年来“只有做

多才能赢钱”的交易规则，使市场博弈的复杂性大大增加。

　　三、2006年似火年华般的基金，其高达96.3%的平均收益率将在2007年发生质的变化。

　　面对股指期货及融资融券的推出，机构间复杂和剧烈的竞争将使基金出现大分化、大重组。平均

收益的普遍降低及个别基金的风险失控将成为一大景观。

　　四、2006年蓝筹股从折价走向溢价，开启了蓝筹时代的航程。

　　2007年蓝筹股将成为内地股市、港市、期市三大市场的主角。如果说2006年蓝筹股飚升容易大跌

难，那么2007年蓝筹股将担当易升易跌、大起大落的先锋。蓝筹股在2007年不仅是投资者的高成长高

分红的蓝筹企业，而且是投机者做多做空的筹码。因此，06年是大象起舞，07年是大象斗牛。

　　五、2006年的股市行情是股改对价、业绩提升、蓝筹回归、牛熊转折、资金流入五大因素组成。

　　2007年的股市行情除了业绩提升、蓝筹回归、资金流入之外，税制改革、新会计准则将成为新的

成因。而人民币升值始终是牛市的一大引擎。2007年上证综合指数结合业绩提升、二税并轨及中国人

寿、中石油、平安保险、建行等新蓝筹入市等因素，将可能在今年的基础上再翻番，摸高五千点上下

，但个股分化将更严重。ST股的边缘化，绩优股的高价化及“二八”现象将习以为常。

　　六、07年牛市具有更多的想象力，各种概念、题材均将有所发挥，创业板中的小盘股将可能风水

轮换，成为07年牛市秀。

　　2006年上半年的有色金属，下半年的金融、地产是三大热门板块，2007年3G板块和奥运板块将比

翼双飞，新能源、商业地产、机械装备、网络通讯等将轮番风骚。

　　七、2006年跑赢大盘的个股为16%，与牛市背离的个股占47%，2007年跑赢大盘的个股将精缩至10%
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上下，而与牛市背离的个股将上升至50%以上。

　　2006年70%的投资者获利，95%的投资者落后大盘。2007年95%的投资者跑输大盘，不仅难以改变而

且还可能上升，而获利面的缩小，亏损面的扩大将成为必须面对的现实。

　　八、2007年的走势将跌宕起伏。

　　2006年的走势基本上属于单边向上的态势。2007年3月、10月份将可能分别出现30%左右的深幅回

调，1800点及2200点将成为重要支撑，回调时间将可能8-13周，因此，与2006年持股策略相比，波段

操作将成为最佳策略。
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