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英镑、欧元、日元和加元 2007年投资曙光照亮谁?
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   毋庸置疑，2007年美元将持续疲弱，这似乎已经成为各方专家的共识。

    伊朗改以欧元作为石油出售的货币，成为年末美元调整的导火索。市场预测，如果以石油输出国

带动的美元抛售风潮不断升温，那想必美元将会面临巨大的危机。

    这种猜测并非空穴来风。美国联邦储备委员会前任主席格林斯潘本月指出，受美国庞大的经常项

目赤字的影响，美元在未来数年将持续走软。格老认为，把外汇储备集中于一种货币是不明智的，肯

定了央行把外汇储备从美元分散到其它货币的趋势。

    与此同时，众多经济学家认为，由于房地产和制造业领域呈现疲弱，美联储将在2007年进行减息

以缓解美国经济严重下滑的压力和风险。倘若明年美元利差继续收窄、各国央行外汇储备实现进一步

多元化，极有可能使美元延续今年岁尾开始的下跌趋势。

    美元在全球外汇存底占了65%。截至目前为止，几乎所有的石油交易都是以美元计价。世界上对美

元强大的需求也使得美元一直以来都是强势货币。然而，如果美元丧失了其主要交易货币的地位，一

些不再需要美元的国家会让难以计数的美元，从国家手中流入开放市场。因此专家对于明年的美元走

势并不抱乐观态度。

    面对人民币升值加速的趋势，如果你手中仍然持有大量闲置美元，那么除了结汇，外汇投资者还

拥有其它选择。事实上人民币仅对美元汇率升值，兑英镑、欧元等则一直处于贬值态势。对于美元投

资者来说，适时转投非美货币可谓明智之举。

    然而，新的问题又来了。英镑、欧元已经连续上涨多日，处于相对高位，这是否意味着此时买入

英镑、欧元的风险越来越大？而日元、加元调整已久，此时买入是否可以抓到跨年度的“铁底”呢？

    对此专家们的观点针锋相对。

    福建卓尔信息与咨询首席分析师陈静认为，明年外汇投资机会主要在日元和加元。在非美元货币

中，目前的欧洲货币基本都已经处于高位，如果继续上涨，可能相关政府将出手干预。而日元和加元

一直逆势走低。对于日元来说，明年日本央行很可能开始一轮加息周期。而加元作为一种商品货币，

一直以来与石油的价格存在密切的正相关关系。目前石油价格一直处于横盘整理当中，一旦石油价格

出现向上突破，那么加元的涨升指日可待。

    而中信银行外汇投资专家刘维民则认为，明年某种货币出现单边上涨的可能性都不大。英镑、欧

元将会继续维持高位，而日元、加元恐将难有起色。他不看好日元和加元的主要理由是，预计明年日

元加息的速度缓慢，空间有限。而加元虽然和石油价格的正相关关系明显，但是预计明年的石油价格

将出现向下调整的走势。另外加元与美元的联动效果也在增强，同时加元的加息空间也不大，这些都

将使日元、加元难改颓势。
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