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ETF——上市的投资信托
理财
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　　“ETF”是Exchange Traded Fund的略称，直译为“在交易所交易的投资信托”。正式名称是“股

市指数连动型上场投资信托”。也就是说，你可以买日经平均指数和TOPIX(东证股价指数)。种类除了

与日经平均和东证股价指数连动型之外，还有与银行或电机等特定的行业股票指数连动类型。“ETF”

是可以在交易所上市，具有与股票相似性质的投资信托。本金不受保证。

   投资信托与“ETF”的差别

　　大多数的投资信托都是非上市的，每天仅能以基准价格交易一次。而“ETF”是上市的投资信托，

随时可以在交易所依据实时行情交易。而且和股票相同，可以预先指定想成交的价格等。

　　还有，它的手续费也比其它的投资信托便宜，同时在税金方面享受与股票一样的优惠。

   ETF的优点

   1、可以分散投资G由于股价指数是由几个商品构成的，等于你将资金分散开来，比起将资金集中在

一种商品的股票上来讲，风险应该是被分散了。

   2、在交易所上市：与通常的股票一样，在交易时间可以自由买卖。

   3、成本低：因为信托报酬便宜，适合长期运作。

   4、容易进行投资判断：因为股市指数与主要股票的指数相关，而股市指数在电视新闻和广播甚至

网上都会公布，根据那个数字很容易掌握“ETF”的走向以及损益状况。

   ETF的风险

   1、流动性风险：在市场规模和交易量减少的情况下，无法在期待的价格上交易。

   2、信用风险：由于股票发行者的倒产或经营财政状况恶化以及外部评价的影响等，又无法收回本

金的可能。

   3、价格变动风险：由于每天在交易所被交易，价格必是经常变化的，因此跌入本金的情况是不可

避免的。
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