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外汇中分庭抗礼的三大流派 
理财
浣滆��: 

鍙戝竷浜庯細2006/12/25 18:08

 　　现在市场上形形色色的各种外汇分析方法总结起来可以归类为三大流派：数量分析、基本面分析

和技术分析（这三大流派的排名不分先后）。关于这三大流派孰优孰劣的争论已经持续了近百年，三

方各持一辞，百年争论下来也没有争出个结果来。学数量分析的一直嘲笑基本面分析和技术分析太过

主观，在奥克兰大学教数量分析的教授在课堂上就公然宣称基本面分析和技术分析为垃圾，而一些金

融市场中的精英却宣称：“金融投资是一门艺术，而不是一门科学。”彼得．林奇就认为，你在金融

市场上需要的全部数学知识是你上小学四年级就学会了的。当然，基本面分析和技术分析这两个流派

也并非铁板一块，这两个流派就经常互相指责对方本末倒置。其实，存在于这个世界上的任何事物都

有它存在的价值和道理。这三大流派分庭抗礼近百年，也有它各自不可忽视的价值。

　　第一，数量分析。数量分析就是通过各种数学模型来分析预测一个金融商品在未来会达到什么价

位。更准确地说，数量分析的宗旨是分析出冒多大的风险要得到多大的回报才算是合理，通过数学模

型来让风险和收益成正比。由此可见，数量分析所追求的目标是保本保值，而不是获得多大的收益。

因此，数量分析被许多跨国集团和国际基金广泛使用。大家在这里要注意的是这些跨国集团和国际基

金使用数量分析不是为了追求收益，而是为了保值。举个例子，如果新西兰的一家国际贸易公司卖产

品给一家美国公司，三个月后将有10万美元到这家新西兰公司的账上。按照当前的汇率10万美元可以

换到15万新币，但是在这三个月之内，新币可能会升值，这样一来三个月后10万美元将无法换到同等

数目的新币。为了避免这个风险，这家新西兰公司将通过买卖期权、期货等金融商品来缩定汇率，使

得不管未来三个月内汇率怎么波动都能够换到15万新币。至于，是否新币会出现贬值，能否在三个月

后换到更多的新币，这一点根本不在考虑范围之内。

　　第二，基本面分析。任何价格的波动都有其内在的原因，基本面分析就是希望能够通过掌握内在

的原因来估算出当前某一金融商品的价值，这个商品当前的价格是否合理，并且预测未来的价格走向

。可以说基本面分析就是一种“由里及外”、宏观的分析方法。这种分析方法是各国政府的“御用”

分析方法，各国政府就是通过基本面分析来进行经济宏观调整的。不过这种分析方法不适用于散户投

资者。一方面是因为各种数据的收集和分析工作量太大，另一方面，散户投资者也没办法保证他所收

集资料的正确性和真实性。不仅如此，而且基本面分析是一个宏观的分析，分析出的结果动辙就是n年

之后怎么怎么样。例如，你通过基本面分析出来新币已经被高估，按照理论是应该可以估空的，但是

大家别忘记，基本面分析没有告诉你新币会被高估到什么程度，什么时候会跌。更何况高估之后还能

再被高估，汇价涨了之后还能再涨，并且还会维持相当一段时间。你是否有足够的资金来抗住汇价的

波动，条件是否允许你等待这么长的一段时间？

   第三，技术分析。技术分析根本就是为投机这一行业量身定做的，说到底就是帮投资者判断（请注

意，是判断而不是预测）出目前市场是处于一个什么趋势中，然后让投资者顺着趋势操作。因此，可

以把技术分析最后归总为八个字：“涨买跌卖，顺势而为”。从某种角度来讲，技术分析存在的目的

就只有一个，帮助散户在不公平的游戏中赚到钱。学技术分析的可能没办法像其它两个流派把市场的

前因后果、来龙去脉说得头头是道，但是要说分析、交易、赚钱，比起其它两个流派只强不弱。
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