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　　对于理财意识比较差，每个月发的工资只知道存到银行的人来说，几年下来的确存了不少钱，但

是获得的收益并不多。对于有一定存款又不懂投资的人，不妨从基金开始。日本的证券公司、银行、

保险公司等多开办有基金业务。从今年年初，不少华人金融公司也开始了基金买卖业务。

　　对于个人投资者而言，倘若你有100万日元打算用于投资，但其数额不足以买入一系列不同类型的

股票和债券，或者你根本没有时间和精力去挑选股票和债券，购买基金是不错的选择。例如，申购某

只开放式基金，你就成为该基金的持有人，上述100万日元扣除申购费后折算成一定份额的基金单位。

所有持有人的投资一起构成该基金的资产，基金管理公司的专业团队运用基金资产购买股票和债券，

形成基金的投资组合。你所持有的基金份额，就是上述投资组合的缩影。

　　专家理财是基金投资的重要特色。基金管理公司配备的投资专家，一般都具有深厚的投资分析理

论功底和丰富的实践经验，以科学的方法研究股票、债券等金融产品，组合投资，规避风险。

　　相应地，每年基金管理公司会从基金资产中提取管理费，用于支付公司的运营成本。

　　另一方面，基金托管人也会从基金资产中提取托管费。此外，开放式基金持有人需要直接支付的

有申购费、赎回费以及转换费。封闭式基金持有人在进行基金单位买卖时要支付交易佣金。作为一种

投资工具，证券投资基金把众多投资人的资金汇集起来，由基金托管人(例如银行)托管，由专业的基

金管理公司管理和运用，通过投资于股票和债券等证券，实现收益的目的。

　　　基金有几种类型

　　按照组织形式，有公司型基金和契约型基金两类。按照基金规模是否固定，可分为封闭式基金和

开放式基金；按照投资对象的不同，可分为股票基金、债券基金、混合基金、货币市场基金、期货基

金、期权基金等；按照投资运作的特点，可分为成长型、收入型、平衡型基金。

　　　澄清几个认识误区

　　基金不是股票。有的投资人将基金和股票混为一谈，其实不然。一方面，投资者购买基金只是委

托基金管理公司从事股票、债券等的投资，而购买股票则成为上市公司的股东。另一方面，基金投资

于众多股票，能有效分散风险，收益比较稳定；而单一的股票投资往往不能充分分散风险，因此收益

波动较大，风险较大。
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　　基金不同于储蓄。由于开放式基金通过银行代销，许多投资人因此认为基金同银行存款没太大区

别。其实两者有本质的区别:储蓄存款代表商业银行的信用，本金有保证，利率固定，基本不存在风险

；而基金投资于证券市场，要承担投资风险。储蓄存款利息收入固定，而投资基金则有机会分享基础

股票市场和债券市场上涨带来的收益。

　　基金不同于债券。债券是约定按期还本付息的债权债务关系凭证。债券种类有国债、企业债和金

融债，个人投资者不能购买金融债。国债没有信用风险，利息免税；企业债利息较高，但要交纳20%的

利息税，且存在一定的信用风险。相比之下，主要投资于股票的基金收益比较不固定，风险也比较高

；而只投资于债券的债券基金可以藉助组合投资，提高收益的稳定性，并分散风险。

　　基金是有风险的。投资基金是有风险的。换言之，你起初用于购买基金的本金，存在亏损的可能

性。基金既然投资于证券，就要承担基础股票市场和债券市场的投资风险。当然，在招募说明书中有

明确保证本金条款的保本基金除外。此外，当开放式基金出现巨额赎回或者暂停赎回时，持有人将面

临变现困难的风险。

　　基金适合长期投资。有的投资人抱着股市上博取短期价差的心态投资基金，例如频繁买卖开放式

基金，结果往往以失望告终。因为一来申购费和赎回费加起来并不低，二来基金Q戎档牟ǘ�对缎∮诠
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