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如何选择优质基金

　　上个星期，笔者建议普罗投资者以基金作为长线投资的方法。今次笔者会教大家选择基金、辨清

基金好坏的方法，为自己宝贵的资产寻找最精明的管理人—基金经理。

　　收费高低并非分别好坏的准则

　　有些投资者在考虑投资基金时，往往先著眼于收费，并以选取最低收费的基金为原则。这种做法

大错特错。笔者已不只一次在字里行间提醒投资者，费用在整个投资过程中(特别是对长线投资而言)

往往微不足道。低收费并不等于好投资，反之高收费亦然。其实收费高低取决于基金的质素，包括投

资质素和风险控制。若基金质素卓越，即使多收取一至两个百分点，投资者亦感觉超值。举例来说，

市面上有不少基金的收费较业界一般水平高，由于其过去表现出众，往往出现投资求过于供，而拒绝

新进投资者买入的情况。所以投资者切忌因小失大，过于著重眼前的收费，忽略了基金好坏对将来投

资回报的重大影响。

　　如何分辨好坏：

　　指数基金与主动选股基金

　　何谓指数基金？顾名思义，这类型基金以投资的市场指数作参考，指数包含的股票、基金一概照

单全收，并不作任何改动。例如，日经225指数基金会按照日经225指数成份股的比重，投资该225只成

份股，不会买多亦不会买少。笔者认为这类基金最懒惰，亦最不值得投资(若没有选择下则另当别论)

。其实，基金投资的精髓及其最大的优点，是投资者以金钱可享的专业服务，包括基金经理的知识、

基金团队的研究和基金公司的资源，获得较自己投资或市场平均回报更高的回报(或更少的风险)。这

方面，被动的指数基金根本不能达到以上功能。相反，主动选股基金没有指数的束缚，它们不用跟随

指数成份股投资。透过有系统的研究分析和有效的风险管理，主动选股基金能够在众多股票中选出较

市场的平均水平优胜的股票，为您的投资增值。当然，主动选股基金亦有表现好坏之分，从而引申下

面的问题。
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　　如何分辨好坏：

　　要选有持续良好表现、理论与实践并重的基金

　　分辨基金好坏，初步可以过往的回报数据作筛选。但必须注意，最高回报的基金，并不代表是最

值得投资的基金，回报背后的原因往往比实际数字来得重要。举例来说，某基金一年前恰巧买入一只

热门股票，其投资回报突然急升(但过去其表现却一般、甚至差劣)；投资者若只翻查过去回报作参考

而选取该基金，结果肯定事与愿违。因此除了总回报外，投资者亦应参考基金过去多年的回报，特别

在跌市时的表现。最能考验基金的真正实力往往是跌市的时候，优质基金在跌市时往往能力挽狂澜，

表现出较强的抗跌力。

　　最后，为了进一步确保基金过去优质的表现在投资后能延续，筛选的最后工作是了解基金经理(或

团队)的投资哲学，再观察基金日常的投资，以印证基金的理论与实践的一致性，不会因大市短暂波幅

而影响其投资策略。因为笔者深信，持续出色的投资表现，必定来自一套有效而又持之以恒的投资方

式。当您找到一只基金，过去表现优秀、实力雄厚、而理论实践并重时，应多加以利用，因它极可能

是您宝贵资产最佳的管理人。

　　（进邦汇理有限公司研究部助理总监梁伟民）
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