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“基金”普罗投资者的最好伙伴

上星期已讨论过，投资者经常会犯的毛病，就是在未完全认识投资产品前，因消息或跟风而作出投资

，结果可能是赚少了、甚或损失离场。投资者若能对投资产品有更深入和正确的认识，将能增加投资

的胜算。

这里衍生一个问题，一般投资者往往因为忙于工作、又或缺乏正确的投资知识，在投资前，没有好好

做足投资功课，认识清楚投资产品的特性，导致投资时糊里糊涂，容易作出错误的投资决定。

对于一般投资者，笔者认为“基金”是最好的投资方法。一般而言，很多人会认为“基金”是一项投

资工具，事实上，“基金”是一个投资方法。何解？笔者简述一下“基金”的运作，大家便清楚明白

了。

如图所述，“基金”的运作是集合众多普罗投资者的金钱，交由专业投资人员管理，他们可投资在股

票、债券、房地产、外币等任何种类的投资工具上。换句话说，亦即是透过“基金”平台，可作不同

类型的投资。

以基金作投资工具有何优点？

1.专业的投资管理——投资“基金”最可取的地方是能为投资者提供专业的投资管理。

与一般投资者相比，基金经理等专业人员不论在投资知识、投资经验、投资技巧等方面均较超卓优越

。在知识方面，他们大多修读金融有关的科目，对金融市场的运作等各方面具有透彻的认识；在经验

方面，基金经理一般具有十年或更长的投资经验，经历过不同的经济状况；在投资技术方面，“基金

”在投资股票前，必定充分了解有关资料，如经济大势、行业周期性、企业同侪间的竞争力、生意的

增减等，有些时候更会进行问题调查或实地采访(如到百货公司了解产品的销售情况)，他们必先肯定

公司有发展潜力才落实投资。有了这些比较详细的分析后，投资胜算自然较高。

其次，即使您是投资专家，具有基金经理般专业的投资知识和技术，仍有使用“基金”这个方法的必

要。因为人的时间及能力是有限的，一个人最多只能投放廿四小时在分析上，而且大家还有日常工作

、事务处理，能投放的时间根本不多。相比之下，基金团队一般拥有二十至三十位投资专才，他们只

要每天工作八小时，运用在研究分析的时间每天便多达240小时，远远超于个人可投放的时间。

最后，基金亦具收集资讯的优势，由于基金投资金额较大，它们和上市公司有较密切的关系，它们可

定期和公司管理层开会，了解公司的最新状况，对于普罗投资者，这根本不可能发生。

因此一般出色的基金，都能做到较股票指数更高的回报。原因简而易见，因为股市中公司良莠不齐，

一个专业的基金经理或基金团队，可以透过大量的研究分析工作，投资较优质的公司，回报自然较股
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票指数高。

2.透过基金投资在不同的资产或地区，作分散投资。虽然现今科技发达，网上投资交易亦越趋频繁，

投资者现时已可透过不同的网上投资平台，投资不同地区的资产，但是始终有局限性。例如，投资者

要投资俄罗斯股票或澳洲金矿，相信现时的网上投资平台仍未能做到。相反，投资者透过买入相关的

基金，便可做到。例如投资者可买入俄罗斯股票基金和黄金基金，达到投资俄罗斯股票或澳洲金矿的

目的。还有，不少投资项目是需要巨大的资本，如房地产投资，动辄需要投资数以十亿计，一般投资

者根本无法独自投资，投资者透过基金，只需投资少量金钱，亦可参与其中。

（进邦汇理有限公司研究部助理总监梁伟民）
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