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日本基金经理提高债券比重
理财
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    路透社调查显示，日本基金经理人11月全球股市投资比重维持在三年低点，并提高债市投资比重

，因在金融危机挥之不去之际，全球经济疑虑持续升高。随着主要经济体景气衰退波及新兴市场，投

资人也准备好要进一步出脱较高风险资产，并将更多资金投入安全资产。

　　这项调查在11月12—21日间进行。10位受访基金经理人的11月平均股市配置为52.3%，与上月持平

。

　　11月和10月的股市配置比重为2005年10月以来新低。冈三经济研究机构资深经济分析员保科雅之

表示，全球似乎有可能同步受到通缩打击，使得资金持续由股转债。

　　11月债市配置比重升至42.3%，创下8月以来新高，高于10月的41.5%。在此同时，现金比重由10月

的6.3%降至11月的6.1%，而10月的现金比重为近四年高点。基金经理人对固定收益资产持看多立场，

特别是公债，因整体经济的领先指标——股市前景仍不稳。

　　三菱UFJ资产管理分析员石金表示，日本及亚洲看来是会受益的市场，因为大宗商品产品价格涨势

现在已经结束，为一些资源不丰的国家提供助力。他说，中国近来推出大规模刺激方案，也对亚洲市

场有利。

　　大和总研分析员成濑顺也认为，美国市场的投资机会较佳。他表示，美国市场此刻已到(下跌趋势

中)很深的底部。一旦政府大力推出振兴经济措施，则企业获利及经济回升的机会将增加。
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