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金融风暴笼罩全球 欧元区经济陷入衰退泥潭
理财
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　　7月份至今,欧元兑美元已经深度下滑逾3000点,这在欧元的历史上极为罕见。欧元的本次下跌,除

了国际市场动荡的放大效应之外,其经济面的疲弱、市场规避高风险资产情绪,才是欧元下跌的真正动

力。未来,欧元仍有下滑空间,因其经济面并没有得到改善,市场风险偏好也没有得到根本性的转变。

　　利率仍存降息预期

　　从公布的数据来看,欧元区的通胀水平仍高位运行:欧元区9月份调和消费者物价指数年率为3.6%,

略低于前值;德国9月生产物价指数年率上升8.3%,高于前值的8.1%。从上述两组数据中,欧元区的通货

膨胀仍然高于欧洲央行设定的目标。尽管如此,市场仍对欧元区有降息预期。

　　首先,欧洲央行执委会成员冈萨雷斯指出,随着欧元区经济成长的放缓,通胀率也会回到央行设定的

目标水准之内。其次受到未来需求降低的影响,各类基础商品价格都有所回落,其中布伦特原油价格已

经跌破65美元/桶。基础商品价格的回落能大大缓和通货膨胀压力。另外,为了缓解市场间的信贷危机,

提振流动性,降低银行间拆借利率、企业贷借款利率,将促使欧洲央行进一步降息。

　　经济下行风险增大

　　作为欧元区最具实力的国家之一的德国,其经济可能进入衰退。德国财政部长史坦布律克表示,一

些经济指标已经预示着衰退的开始。各机构也纷纷调降德国2009年GDP预估,从1.4%下调至0.2%。欧元

区另一主要成员国法国也面临同样问题。法国总理菲永表示,明年法国经济成增率可能低于政府预估

的1%。与之相同的是,之前公布的德国和法国采购经理人指数、零售数据、贸易赤字均不理想,欧元区

经济下滑或成事实。

　　从欧盟各国的悲观情绪不难看出,欧洲经济在全球性金融危机当中难以独善其身。国际货币基金组

织IMF也预测欧元区明年的经济增成长将低于之前的预期,这进一步显示欧元区经济不被市场看好。

　　市场信心缺乏高息遭抛售

　　除了经济趋弱之外,市场缺乏信心也推动了欧元的下滑。由于外界对金融危机、经济衰退仍有较大

担忧,为规避此类风险,高息货币遭到抛售。而欧洲降息预期的存在,使得套息交易不再受到追捧。同

时,欧元区现行的救市计划仅限于本国内,而没有上升到欧盟的联合救市,使得投资者担心小规模的救市

难以应付此次金融危机。英国央行总裁金恩曾表示,英国经济正步入16年以来首次衰退,这一言论也引

发了市场对整个欧洲经济的担忧。如果未来市场信心仍无法恢复,那么作为高息货币之一的欧元仍将遭

到打压。

　　技术分析

　　从技术上看,中期欧元或难反转。日线图中,布林带持续下行,开口有所扩大,预示欧元仍将沿布林
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带下轨下行。中期指标MACD也在0点之下,且无反转之势。中期建议仍以做空欧元为主,第一目标

为1.2440。
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