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亚洲三大股神亏数千亿 疯狂增持越跌越买
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据《理财周报》报道，“世界股神”巴菲特逆市买入高盛，“亚洲股神”李嘉诚在做什么？ 

　　作为中国首富，财技超人李嘉诚的一举一动备受市场关注。 

　　在熊市的当下，亚洲股神也无法逃脱金融风暴的劫难，身家大幅缩水。理财周报记者初步测算得

出，李嘉诚控股的上市公司股票市值缩水已经四成，浮亏总额约为1400亿港元。但即便如此，其持有

的长江实业等8只港股市值仍高达3117亿港元。 

　　曾在今年5月份与李嘉诚有过交流的一家A股公司老总，对理财周报记者说，李嘉诚先生谈话核心

还是看好中国经济未来发展，比如认为中国内地房地产市场虽然不大可能继续暴利，但利润仍将较高

。 

　　此外，李嘉诚先生对“高抛低吸”处理公司股份操作的做法表示赞同，但他首先认为要分析清楚

自身核心资产。该公司老总表示，虽然金融海啸让李嘉诚先生也“措手不及”，但其大幅抛售的可能

性并不大。 

　　长实和黄浮亏1300亿 

　　理财周报记者综合香港某大型券商提供的信息，截至目前，李嘉诚以本人名义持有并控股的上市

公司共计有8家，其持股数和比例分别为:长江实业（93204万股，40.24％）、香港电灯（82959万股

，38.87％）、和记黄埔（219027万股，51.37％）、和记港陆（639972万股，71.51％）、泓富产业信

托（36277万股，28.99％）、长江基建集团（191210万股，84.82％）、长江生命科技（435563万股

，45.31％）以及和记电讯国际（315627万股，65.99％）。 

　　上述公司中，以和黄、长实以及长江基建的市值为大。其中，长实主要业务为物业发展，和黄业

务涉及零售、赫斯基能源、港口等，长江基建主要围绕基建有关业务。 

　　但上述李嘉诚系企业，交叉持股现象普遍，比如香港电灯为长江基建的主要盈利来源；长江基建

和和记电讯国际对于和记黄埔的主营收入贡献达到15％。这种交叉持股给各个公司的市值变动带来波

动。 

　　长江实业(00001.HK)、和记黄埔（00013.HK）是李嘉诚“资本系”中两颗重要的棋子。 

　　港交所资料显示，李嘉诚目前持有长江实业共93204万股，占公司总股比的40.24%。长实今年1月1

日的收盘价为144.3港元，到10月14日跌幅已经超过四成。虽然李嘉诚在本年度多次增持略降低了持股

成本，但以总持股数乘以年初到现在的差价计算，在该股上也有浮动亏损高达500多亿港元。 

　　和记黄埔同样浮亏严重:年初股价为88.5港元，10月14日收盘价为51.6港元，降幅41.7％。李嘉诚
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及旗下基金持有该股219027万股，占总股比的51.37％，今年由于没有新增持股，故截至目前的浮动亏

损为808亿港元。“亚洲股神”在长实、和黄这两只“箱底股”上的合计浮亏高达1300亿元。 

　　跌幅略小的是和记电讯国际(02332.HK)，今年初为11.35元，14日收盘价为7.6元，跌幅34％。李

嘉诚持股315627万，占总股本的65.99％，浮亏118亿元。 

　　除此以外，“亚洲股神”的其他3只重仓股在今年均能站稳股价，独立于大势，没有大幅下跌:如

长江基建集团（01038.HK），年初股价为28.43港元，在经历了多次股市洗礼后，截至10月14日的价格

仍有28.25港元，基本没有下跌；此外还有和记港陆（00715.HK），从年初的0.56港元跌到10月14日

的0.51港元，跌幅也小于10％。李嘉诚在这两只股上分别持有191211万股、639973万股，分别占总股

本的84.82％和71.51％，虽然跌幅不大，但由于持股数大，故浮亏合计也有6.64亿元。 

　　值得一提的是“李超人”持有的香港电灯（00006.HK）。该股在2007年10月30日、香港恒生指数

创下历史新高31638点，到10月14日的15998点新低，跌幅近半的洗礼下，调整后的收盘价仍有43.80港

元，较今年1月1日后的43.67港元还有小幅上升。李嘉诚持有香港电灯82960万股，占总比的38.87％，

因此在该股上还获得1.078亿元的收益。 

　　虽然偶有收获，但总体计算，亚洲股神在这次金融风暴的席卷下同样不能幸免。旗下股票市场缩

水四成，浮亏总额大约为1400亿元。 

　　除了以上7只控股的股票，李嘉诚在过去一年中，还通过自己旗下的3只信托基金买卖过多只H股及

香港本地股。现在广为人所知的是，李嘉诚曾持有过的H股包括中海集运(601866)（2866.HK）、南方

航空(600029)（1055.HK）、中国远洋(601919)（1919.HK）等。但早在去年年底，李嘉诚就一直减持

这些H股，估计目前已经清空。 

　　一个月内4度增持长实 

　　观察李嘉诚的股市操作轨迹，不难发现超人对于“安身立命”的长江实业十分偏爱。 

　　李嘉诚资本系虽有10家左右的上市公司，但其直接当任董事局主席的只有长实与和黄。雷曼事件

发生后，长实大股东李嘉诚自9月29日起4度增持长实，累计共增持42.8万股，共涉资约3525万港元。 

　　增持轨迹如下:9月29日，以均价86.28港元增持14万股；10月3日，以均价84.06港元增持14万股

；10月6日，以均价78.55港元增持10.8万股；10月8日，以均价72.97港元增持4万股。以上增持后的摊

薄每股购入成本72.975港元，涉资291.9万港元，令其仓持股量增至93204万股(40.24%)。受此影响，

从10月8日到14日的一周时间内，长江实业股价整体走高，从72.5港元一路涨到81.5港元。 

　　但从市场反应来看，李嘉诚的每次增持，并非每次都催涨了长实的股价。 

　　比如李嘉诚9月29日增持42万股后的翌日，长江实业收市价86.25港元，较前一日收市价87港元下

跌了0.75港元。而之后几天其股价也处在持续下跌的状态下。到10月6日，长江实业收盘价仅为78.55

港元，较李嘉诚9月29日的购买价已经累计跌幅达8.927%。 

　　尽管李嘉诚对自家资产质量和盈利很有信心，但持续不断的增持并没有摊薄其持股成本。合计十

多次对长江实业的增持，给李嘉诚带来了巨大的账面浮亏。 

　　据统计，自今年4月11日以来，李嘉诚已先后10次斥资5.738亿港元买入495.3万股长江实业，每股

平均买入价为115.84港元，而长实截至10月15日的收盘价79港元，此部分浮亏达到1.8亿港元。 
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　　作为长实大股东，虽然李嘉诚对自己公司很有信心，“越跌越买”的心态表露无遗。但国际投行

并不这么认为。日前，里昂发表报告认为，受信贷危机加剧拖累地产行业前景，以及楼价租金持续走

低影响，长江实业难有机会跑赢大势，该行对该股持“跑输大势头”评级。 

　　与李嘉诚相反，同样是长江实业大股东的两家机构股东却是纷纷抛售套现。 

　　港交所资料显示，摩根大通于7月8日减持了254.38万股长江实业，按照其披露的减持作价103.47

港元计算，摩根大通一次套现2.63亿港元，持股比例则从5.1%降低至4.98%。由于持股比例已经下降到

无需披露的水平，摩根此后是否有更进一步的抛售行为已经无从而知。 

　　相比而言，德意志银行就“走”得更干净。在今年3月19日，德意志银行持有5.99%的长江实业股

份，在5月16日降至5.93%，而在李嘉诚开始入场增持长实后，德意志银行突然在6月2日将持股比例大

幅降低至1.99%。 

　　郭梓文李兆基缩水超1200亿 

　　趁着弱市机会增持的不仅仅是李嘉诚，香港各路富人亦纷纷增持。去年福布斯排行榜上的其他两

位香港富豪——郭梓文和李兆基，也和“同行”李嘉诚一样，看好房地产行业以及自家公司发展。 

　　相比李嘉诚，掌控新鸿基地产（00016.HK）的郭氏家族增持动作要大得多。 

　　进入9月，郭氏家族对新地的增持最为频繁。据港交所权益资料披露，整个9月，郭氏家族一共增

持了8次，共增持272.5万股新鸿基地产股份。而郭氏家族最近的一次增持则发生在10月2日。其时，郭

氏家族又以每股平均价73.15港元，增持新地股份55万股，涉资4023.25万港元。 

　　此次增持后，郭氏家族的持股量由42.62%增加至42.64%。此后，再于10月8日透过家族信托基金，

在场内增持120万股新地，每股平均作价67.105港元，涉资达8052.6万港元，持股量已升至42.69%。 

　　无独有偶。地产主席李兆基于4月8日及9日，分别增持自家股票恒基地产(0012.HK) 289.8万

及157.4万股，合共447.2万股，每股平均价分别为57.573元及57.973元，持股量由52.94%增至53.15%

。连同此次增持，据统计，李氏三父子2008年4月累计已7度增持公司合共1465.5万股，涉及资金达8.5

亿港元。 

　　众所周知，大股东增持一是为了趁低吸纳，提高控制力；二是为了向投资者提示公司投资价值。

但个人行为难敌市场走势。由于近期地产股普遍受挫，频频受到大股东增持的新鸿基地产股价也没有

逃过下跌的命运。9月份以来至10月15日收盘70.80港元，该股累计下跌超过三成，股价缩水较为严重

。恒基地产也一样。10.15收盘价为29.10港元，较李兆基4月增持的平均价57.2港元已经缩水一半。 

　　据统计，美国雷曼兄弟9月14日宣布倒闭，恒生指数从19352点跌至10月14日收市的15943点，跌幅

超过17.6%。 

　　统计显示，香港主要地产股的跌幅更大，在上述时间段长江实业跌28.4%，新鸿基地产跌30.9%，

恒基地产跌34.9%。股市持续下滑影响，港股的市值由13.7万亿元，跌到10.8万亿港元，近3万亿港元

市值被金融巨浪吞噬，香港三大富豪亦无法避免巨大损失，从9月14日到10月7日期间，三大香港富豪

李嘉诚、郭氏兄弟及李兆基，分别浮亏1843亿、805亿及486亿港元。后两者财富缩水合计超过1200亿

港元。 

　　面对股票市值的不断缩水，李嘉诚等富豪早已看到了危险。早在今年3月份的长实业绩会上，除了

报告过去半年集团业务发展以及未来拓展方向，李嘉诚再次语重心长地提醒股民，“投资股票要量力
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而为，如属投机更加要小心”。 

　　“股神”巴菲特鼓励抄底美股 称其正买入 

　　“股神”沃伦·巴菲特又出手了。他１７日在《纽约时报》撰文说，虽然美国经济处于“糟糕”

境地，但他正在购买美国股票，认为股市长期将上涨。 

　　逆市入场 

　　巴菲特写道，国际金融市场处于混乱状态，问题蔓延至整个经济领域，且呈扩大趋势。今后一段

时期，美国失业率将上升，商业活动将出现萧条，金融报道将继续令人恐慌。 

　　他说，尽管如此，自己正用个人资金购买美国股票。在这之前，他的个人账户上只有美国政府债

券，没有任何股票。“如果股价继续具有吸引力，我将把百分之百的个人资金投入美国股市”。 

　　巴菲特解释说，“恐惧情绪正在蔓延，经验丰富的投资者也不能幸免”。但逆市入场符合他的投

资理念，即“别人贪婪时恐惧，别人恐惧时贪婪”。 

　　巴菲特近期两次逆市购买美国企业股票。上月２３日，他宣布通过购买股权方式向高盛公司注资

５０亿美元。１０月１日，巴菲特再次宣布，将斥资３０亿美元，通过抵掌的伯克希尔·哈撒韦公司

认购通用电气优先股。 

　　长期看涨 

　　巴菲特表示看好美国股市长期表现。 

　　他说：“投资者对高杠杆交易实体或企业保持警惕属合理行为。但对美国许多健康企业长期表现

感到担忧没有意义。” 

　　在他看来，这些企业收入的确遭遇暂时下滑。但是，５年、１０年或２０年内，多数大企业利润

将再创新高。 

　　以纽约证券交易所道琼斯指数历史走势为例，巴菲特说，这一指数１９３２年７月８日创当时新

低。虽然经济形势持续恶化，但到１９３３年３月富兰克林·罗斯福就任总统时，这一指数已上涨３

０％。 

　　他说，纵观二十世纪，虽然美国历经两次世界大战、经济大萧条、多次经济衰退和金融危机以及

石油危机等，但道琼斯指数从最初的６６点攀升至１１４９７点。 

　　他强调，自己无法预测证券市场短期走势。但从长期看，股市回暖、指数回升，很可能先于经济

复苏。 

　　通胀风险 

　　巴菲特警告说，美国政府救市方案可能导致通货膨胀，继而使投资者持有现金的实际购买力迅速

下降。 

　　美国国会本月初通过总额７０００亿美元金融援助方案，布什政府１４日宣布投入其中２５００

亿美元购买金融机构优先股，以解冻信贷市场。 
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　　巴菲特说，几乎可以肯定，今后１０年内优先股表现很大程度上将超过现金。他认为，持币观望

的投资者不要把希望寄托在利好政策上。否则，他们持有的现金将随货币投放量增加而贬值。 

　　凭借丰富投资经验，巴菲特成为美国民主、共和两党总统候选人贝拉克·奥巴马和约翰·麦凯恩

心目中财政部长的理想人选。不过，他已表示支持奥巴马。
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