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股市政策“组合拳”与“政策市”无关
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   从最低2990.79点到最高3658.55点，上证综合指数在过去一周演绎了一幕跌宕起伏的悲喜剧。伴随

着一系列股市政策的出台，一度萎靡的投资者信心开始恢复。仔细分析会发现，一周间密集打出的政

策“组合拳”，是我国“新兴加转轨”特征的资本市场制度建设的惯性延续，重在为我国股市的发展

建章立制，提振信心。时机选择十 

分到位，政策效用志在长远。 

　　必须对非理性暴跌加以抑制 

    从本轮行情启动以来达到的最高点6124.04点掉头向下，到2990.79点，上证综合指数在半年时间

里，跌幅超过50%。市场完全陷入了非理性暴跌的恶性循环中。尽管在这个非理性暴跌的过程中，关于

“救市”还是“不救市”的争论一度沸沸扬扬，但如果承认非理性暴涨不利于股票市场健康发展的逻

辑，就同样不容否认非理性暴跌对股票市场的健康发展具有极大的危害性。从这个角度看，“救市”

还是“不救市”已是一个无关宏旨的论题。管理层监管市场的焦点，就是任何时候都必须维护市场正

常的交易秩序，规范市场交易行为，在市场“失灵”时必须果断“纠偏”，确保资本市场的稳健运行

和良性发展。 

    在任何市场中，非理性暴涨和非理性暴跌就像一对孪生的“非理性市场行为”，都不能被纵容。

当前，在市场自我调节机制失灵、市场处于非理性暴跌，并且可能对我国宏观经济运行造成较大负面

影响时，管理层及时出手，果断“纠偏”，使之回到健康发展的轨道上，是完全必要的。 

    这，也正是股市政策“组合拳”释放的重要信号。 

　　“组合拳”与“政策市”无关 

    9.29%，这是4月24日星期四上证综合指数的涨幅，盘中最高涨幅达到9.59%，谓之“井喷”毫不为

过。这也是A股历史上第二大单日涨幅。其导火索正是管理层及时推出的下调证券交易印花税政策。 

    有人担心，这是不是重开“政策市”？然而，细心的投资者会发现，本周以来，证监会等市场管

理部门密集出台了相关政策，规范大小非解禁、强化基金公司投资管理、发布证券公司监管条例和风

险处置条例、下调证券交易印花税⋯⋯很显然，“组合拳”中，有对此前的政策进一步的完善，如规

范大小非解禁的政策；也有对市场新发展的规范，如对基金公司和证券公司的相关政策；还有针对市

场出现的新情况而对过往政策的调整，如下调印花税。 

    因此，政策“组合拳”的出台，统筹兼顾了我国股票市场中短期发展现实，重点着眼于为我国股

票市场发展建规立制，提振信心。可以说，政策“组合拳”与“政策市”无关。 　
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