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罗杰斯：美国经济已然衰退 人民币最安全
理财
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　　在不断演化的美国次级债危机于年初引发股市和大宗商品市场的空前恐慌之际，瑞士信贷亚洲首

席经济分析师陶冬出席上周六迈科集团主办的“2008 年基本金属市场展望”研讨会时表示“2008年商

品需求仍然保持强劲，但是最好的时光可能已经过去”，其偏爱农产品且预计今年工业品非常动荡的

观点，有别于同场演讲的国际著名投资家罗杰斯老调重弹的大宗商品长期牛市看法。

　　对于有人认为将引发本世纪第一次全球性经济衰退的次级债危机，陶冬简单概括为“一个金融创

新带来的灾难性后果”。在他看来，拉动美国经济这个热气球上涨的有四条绳子，第一条是房地产热

，第二条是信贷扩张，第三条是高就业，第四条是低通胀。如今四条绳子中已有三条断掉，唯一剩下

的就是也开始嘎嘎作响的高就业这条绳子。

　　认为伴随着全球经济的调整大宗商品市场“最好的时光可能已经过去”的陶冬，对“周期性”金

属的未来持谨慎态度，认为工业品将在2008年进入一个“非常动荡”的年份，但对进入“长期牛市”

的农产品钟爱有加，以至于他在上述研讨会上仅要求听众在“动荡和机会共存的2008年”记住一个词

即“农产品”。在他看来，农产品价格的持续上涨是中国、印度等新兴国家工业化及居民蛋白质（肉

、奶制品）消费增长过程中不可避免的。

　　在上述研讨会上，仍坚持大宗商品牛市按历史规律要持续到2014年甚至2020年的罗杰斯表示，美

国经济已然衰退，其房地产进入最坏时代，而人民币最安全。不过，认为污水处理行业、农业不受美

国次级债危机影响的罗杰斯也承认，他为其宝贝女儿建立的资产组合中大宗商品类只有金属。

　　且让罗杰斯在研讨会上颇为自豪的是，他在1998年设立的罗杰斯国际商品指数（RICI），截至去

年12月的近十年复合年收益率居同期各主要商品价格指数业绩表现之首达17.1%。
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