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全球股市下挫 成就日元雄风
理财
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　　１月１１日外汇市场，美元微幅上扬，因全球股市受次级抵押贷款相关担忧的影响纷纷下挫，导

致外汇投资者抛售高风险、高收益率货币，避险情绪使美元获得提振。非农货币日元受套息交易快速

平仓支持，大幅走强，表现亮丽。

　　日元涨势明显，主要受全球股市下挫，导致套息交易快速平仓所致。可市场对此保持谨慎，野村

证券驻东京经济学家团队表示，日元从近期美元疲软中获益程度不及其他货币，而日元利空因素诸多

，比如日本利率处于较低水平，日本经济增幅预期值偏低，持续资本外流以及商品价格飙升等等，只

要这些因素持续存在，预计无论是长期还是短期，日元都不可能从中获益。美国高盛公司更是预估日

本经济在08年陷入衰退的可能性已升至50%左右，并预期日本央行将在08年内完全放弃加息。

　　加拿大12月份就业数据疲弱，出乎市场预料，这基本上锁定了加拿大央行1月份减息的预期，这导

致加元大幅走弱。加拿大统计局公布的数据显示，加拿大12月就业人数减少1.87万人，而此前市场预

期为增加1.5万人；与此同时失业率持平于5.9%，这结束了7个月来的下降趋势。12月全职就业减

少9,300人，兼职就业减少9,400人。所有的就业减少均在私营部门，为5.13万人。公共部门就业增

加1.07万人。12月时薪年升4.9%，薪资增长为记录以来的最高。加元在数据公布后立即疲弱，加元兑

美元跌至四周低点，因鉴于12月份就业数据以及美国近期经济数据的疲弱，市场预计加拿大央行近期

将再度减息，而08年度也可能会有进一步的动作。尽管加拿大11月份贸易顺差扩大，超过市场预期，

但美元兑加元依然保持在1.020加元附近徘徊。

　　全球经济增长放缓对英国制造业造成冲击，这使英镑遭受压力。据英国统计局公布的数据显示，

约占英国GDP15%的制造业生产11月月率下跌0.1%。统计局称贱金属，电气及光学设备生产出现大幅下

滑，而大幅上涨的则没有。年率方面，制造业生产增长0.1%，低于10月增幅0.3%以及预期的0.4%。同

时，约占英国GDP20%的工业生产也小幅下滑0.1%，也低于预期的0.1%。年率方面，工业生产11月增

长0.4%，低于10月年率1.0%和预期值0.5%。这些数据在英央行本月举行议息会议时已被参考，虽然工

业部门增长下滑不是英央行考虑的核心，但市场认为英央行2月减息的预期得以增强。

　　美国贸易赤字扩大至14个月来最高水平，令美元受压。美国商务部表示，因创记录的高油价，11

月商品和服务贸易赤字月升9.3%至631.2亿美元，高于市场预期为赤字595亿美元，这是05年9月以来的

最大赤字额。除了贸易逆差总体上不利美元，其他因素也在产生影响，包括有关金融公司受美国次级

抵押贷款危机影响可能会有更多大规模资产冲减有待公布的消息。美联储理事米什金的讲话也使有关

美联储本月将大幅降息的预期升温。其声称支持美联储主席贝南克的美联储应该及时坚定采取行动的

观点，但同时认为美联储必须做好加息准备以应对通胀预期上行。由于市场关于美联储召开内部会议

减息的传言愈演愈烈，主流观点是认为美联储将在1月30日减息50点，所以目前这种预期在米什金和罗

斯两位美联储理事对贝南克的鸽派论调做出积极回应后得到进一步强化。美国联邦基金利率期货显示

减息75点的几率增至34%。不过，全球股市受次级抵押贷款相关担忧的影响纷纷下挫，导致外汇投资者

抛售高风险、高收益率货币，美元反倒获得避险买盘提振。
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