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　　11月22日，就在沪深股市跌回5000点的时候，北京最大的黄金卖场菜市口百货商场（下文简称"菜

百"）新进的半吨"鼠年贺岁"金条在2个小时内就销售一空。

　　普通民众从来都是最敏感的经济学家，这些民间的经济学家们往往能捕捉到最细微的市场波动信

号。

　　尽管国内外黄金的价格最近出现了比较大的波动，但是从现货市场的火爆程度上看，黄金的牛市

还远远没有结束的迹象。

　　黄金演绎"基金行情"

　　菜百业务部经理李翔说，11月22日首批运抵菜百的贺岁金条有500公斤，从上上个月开始就有人预

定了，现在已经有4000多人预订总量达到两吨的"贺岁金条"。

　　店方为了保证首日供应，规定没有预订的顾客一次只能购买两根50克的"小金条"。尽管今年的贺

岁金条价格高达每克219元，比6年前首次上市的羊年贺岁金条每克92元的价格足足高了一倍多，但消

费者"追涨"的局面却十分火爆，当日仅开卖一个半小时，就已卖出贺岁金条200多公斤，价值6000多万

元。

　　从菜百商场了解到，菜百前五年贺岁金条一共销售了4吨。今年贺岁金条的全国总发行量与去年持

平，只有3吨，但是购买者显然是越来越多，目前仅在菜百预定的就超过2吨。

　　从贺岁金条激发的抢购欲望，既可以客观地反映出国际金价走牛的现实，亦可反衬当前民生对市

场价格波动条件反射式的应急效应。

　　黄金的"基金行情"从一个真实的侧面看出民众害怕"钱毛"而选择黄金的普遍心理。

　　其实无论美元、石油价格如何上蹿下跳，真正主导中国老百姓投资黄金热潮的还是对"货币购买

力"降低的直接担心。居高不下的CPI指数直接刺激着京城老百姓起早摸黑的去抢购黄金，这次不是因

为温饱，而是关心自己手中的财富如何能够保值增值。

　　黄金牛头不断

　　虽然这段时间国际金价走势出现了下跌行情，但是因为过于疲软的美元和强劲的油价，短期震荡

之后黄金价格守在800美元的心理关口。

　　此前国际期货市场上受风险厌恶情绪加重影响，原油、黄金市场也出现了资金获利离场的迹象。

同时，黄金市场前期多次冲击850美元未果，一度跌破780美元，这也强化了多头获利离场的决心。

https://www.chubun.com 2025骞�08鏈�27鏃� 07:47:59 - 1

https://www.chubun.com
mailto:sunhui@chubun.co.jp


　　11月20日，美联储公布了10月份的会议纪要和发布了新季度的经济预测，而内容无一例外的体现

了美国经济的脆弱性。

　　美联储对美国经济前景的看淡使得市场近期加剧了美元资产向非美元资产移动的速度，而这其中

黄金成为了国际投资者第一个想到的"避风港"。

　　《Financial Times》11月23日刊登署名为克里斯·弗洛德的文章称，黄金价格上涨0.1%，尽管交

易量会因为美国感恩节而有所减少，但其价格却将涨至每盎司802.70美元。

　　随着金价的上涨，国际市场上实物黄金开始短缺，主要投资机构不得不创新出一种挂钩黄金的指

数产品来对冲实物交割的压力，这就是世界黄金协会发起的ETFs，该指数产品的走势已经成为了国际

金价的标杆。

　　世界黄金协会CEO詹姆斯·伯顿在22日的全球贵金属年会上称，"我们看到各方资金涌向黄金ETFs

市场，投资者认为这是一个安全、低成本持有黄金的途径，因为他们不需要像在持有实物黄金时需承

担额外的保险、存储以及运输等方面成本。"

　　世界黄金协会发起的ETFs目前持有的黄金数量达到了700吨，价值近190亿美元。在纽约上市

的Street－TRACKS持有的黄金数量本月初创下了599.5吨的纪录，上周回落至588.74吨，该基金过去一

年持有的黄金数量增长了45%。

　　欧洲最大的黄金买卖银行，德国的德累斯顿银行表示，随着投资者涌入黄金市场，预计2008年黄

金ETFs需求将增长5万-8万盎司。

　　詹姆斯·伯顿表示，无论是长期因素还是短期因素，供需基本面都表明黄金价格的中长期趋势都

是强劲的。
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