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汽油价格越走越高 节能汽车路越行越宽
汽车
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　对于现代生活来说，汽车已成为社会生活中不可或缺的代步工具，因此，只要居民收入的增长，那

么，对汽车的需求也是同步提升，并不会因为高油价的来临而改变这一需求趋势，充其量是使得这一

需求趋势的曲线图变得平缓一些罢了，也就是说，汽车股的未来市场容量并不会因为高油价而大幅萎

缩。

　　但是，高油耗的汽车销售则有可能出现萎缩的趋势。在上个世纪70年代，由于两伊战争，全球石

油价格飙升，此时，以省油为特征的日本车趁机进入美国。而由于美国车的高油耗等特征，美国居民

在油价不断飙升的大背景下，每加一次油要多付近2倍的钱，因此，逐渐选择了具有省油优势的日本车

，所以，高油耗的美国车在与日本车的竞争过程中逐渐败下阵来，日本车渐渐在美国市场站稳了脚跟

。由此可见，高油价将催发汽车产品的洗牌。

　　故有行业分析师认为，随着高油价时代的来临，高油耗的汽车虽然仍然拥有一定的市场份额，但

对于普通居民来说，由于对油价的敏感，极有可能在购买汽车的过程中，倾向于选择具有省油优势的

汽车，所以，节能型汽车的销售势头将相对乐观，从而催生节能型汽车股的投资机会。

　　两类节能汽车股值得关注

　　在实际操作中，建议投资者可以关注两类节能特征明显的汽车股，一是城市公共交通的客车股，

因为在高油价背景下，政府会大力发展城市公用交通，以达到节能环保的目的。而这必然会加大对城

市公共交通性质的客车的需求。而且，目前我国客车的细分行业经过前些年的行业洗牌之后，形成了

强者恒强的特征，目前A股市场尚未充分认识到这一点，从而导致宇通客车等客车行业龙头品种的估值

不仅仅远低于市场平均水平，而且也低于汽车股的平均水平，属于典型的估值洼地效应，所以，滞涨

的宇通客车、金龙汽车等个股或将面临新的投资机会。

　　二是节能性能良好的汽车股。诚如前述，在高油价背景下，部分希望买车但对油价又相对敏感的

汽车潜在购买者极有可能转而购买轻巧且油耗低的汽车，所以，生产经济型轿车或在中高档汽车中低

油耗特征较为明显的汽车或将脱颖而出，因此，拥有这些产品的相关个股可能出现较大的投资机会。

比如ST金杯，日前有报道称，其参股的华晨金杯在沈阳推出了08款金杯海狮，引起轻客市场一片震动

，因为该款新车装备了采用全新技术的XG4G20D4型发动机，相比老款2.4L车型动力提升20%，油耗却大

幅降低，百公里油耗7.9L，在同类车型中非常少见。极有可能成为未来的旺销车型，从而赋予ST金杯

更强的业绩增长动力，而且盘口也显示出有机构资金关注的特征，故建议投资者跟踪。
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