
涓�枃瀵兼姤缃� - 涓�浗鏃ユ湰鏂伴椈鏃朵簨 - 
鍦ㄦ棩鍗庝汉绀惧尯浜ゆ祦
温州人的二十年投资理财思路 
理财
浣滆��: 

鍙戝竷浜庯細2007/09/03 20:54

　　全国各地楼市、山西小煤窑、股市⋯⋯下一步，温州人会炒什么呢？

　　炒房、炒煤、炒棉、炒黄金、炒商铺、炒油田⋯⋯

　　温州人，这个中国最具商业智慧的群体，以其敏锐的市场嗅觉，总能找到埋着黄金的宝地。他们

的出手阔绰和抱团效应，使得他们每涉足一个地区、一个行业，所动用的能量总能搅得人心惶惶--这

些可怕的温州人！

　　他们是最懂得理财和投资的一个群体。这些大大小小的温州老板们早年靠修鞋子、卖纽扣、做打

火机，辛辛苦苦积累下本钱，现在则费尽心思琢磨怎样钱生钱。没受过多少教育，没请过投资顾问，

他们以一种与生俱来的草根智慧和地域习性，敏锐地捕捉到任何一个让财富增值的机会。

　　令人恐慌的炒房团

　　全国人民知道温州人善炒的印象，最初从扫荡全国的温州炒房团而来；而民间对温州游资的恐慌

，也是来自炒房团。

　　炒房的风潮最早是从温州人自家门口开始的。从1998年到2001年，温州的民间资本进入房地产，

促使当地房地产价格以每年20%的速度递增，市区房价快速从2000元／平方米左右，飙升到超过7000元

／平方米。一度，温州竟几乎无房可炒。

　　到了1999年，温州的民间资本开始进入上海、杭州等地的房产市场，并逐渐形成规模效应。2001

年，第一支购房团前往上海，与此同时，另一支购房团前往杭州。以此为始，温州炒房团所到之处，

当地房价一路飙升。

　　温州人的炒房有三大风格：一是首选投资的是商铺、公寓、别墅。据调查，在沪购买商铺意向的

温州人群中，半数以上喜欢购买30-50万元的小商铺，另有一小部分合股购买百万甚至千万元以上的整

层商铺、写字楼。二是财大气粗，屡屡采用一次性现金付款的款爷作派，让世人称奇。

　　跟他们做生意的风格一样，温州人购房也喜欢集团作战，只要一人看中某一房产，必会召集亲戚

朋友前往抢购，往往一人几套、几十套地购买。所以，房产商、房产中介们都明白一个道理--如果能

搞定一个温州人，就能在短时间里把楼盘大量地抛售出去。

　　身家不菲的大老板们，能量自不必说。多数普通温州人，又是如何撬动如此庞大的一笔炒房资金

的呢？

　　在温州人的炒房资金来源中，民间借贷是主要筹资方式。房产投资者的资金主要有三个来源:自有

闲置资金、企业资金、民间借贷和股权集资。使用最后一种筹资方式的往往是一些大动作，非一套或
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几套房子的小搞搞，很有可能是买下整整一幢楼。借贷方以月利息3分(折算年息36%)通过温州民间的

地下钱庄借入，在投资机会热的时候，利息有时甚至高达七八分。而且，这些人有时候相互担保，亲

戚邻里也因为借贷关系，而彻底绑在一起。

　　2006年，据《中国证券报》报道，来自温州银监局的抽样调查显示，当时温州民间流动资本约

有1900亿元，其中至少有400余亿元常年跨区域流动。实际上，很早之前就有业内人士预测说，温州市

拥有5000亿元的民间资金，外流到全国各地的资金则在3000亿元左右。

　　这些可怕可敬乃至可恨的温州资本每到一处，当地的房价就不断暴涨；每到一处，温州人都被当

地人视为洪水猛兽。媒体、当地百姓口诛笔伐。

　　2004年，浮现出温州超级炒家的升级版-- 温州多家民营企业组成中瑞、中驰两大财团，声称目标

定位于广泛集聚和调动中国规模庞大的民间资本，其中房地产尤其是投资之重点。有学者斥之不过为

高级炒房团，呼吁政府出手干涉。

　　在强大的舆论攻势下，两大财团高薪聘请的CEO几个月后悄然辞职，中瑞、中驰也不知所终。

　　对抗不了的宏观政策

　　满地生长的草根，生命力再顽强，总难和外部的大风浪相抗衡。种种迹象表明，温州民资已越来

越清晰地受到宏观调控力量的打压。

　　早在90年代初，温州商人就进入了山西能源市场。当时，国内煤价低迷、煤矿效益不好，煤矿和

矿山几乎无法从山西本地的银行得到贷款支持。而煤炭是个高投入产业，山西的煤老板们自有资金有

限，来自温州的投资者就充分发挥温州民资丰厚的优势，采用民间借贷的方法进一步筹集资金，一批

掘进队经理或职工顺理成章将沉淀的资本就地转业。当时，流传着这么一种说法，在山西任何一个产

煤市县，都活跃着温州炒煤团的身影。

　　几乎如出一辙，温州资本的触角悄悄地伸到每一个有丰厚回报的行业，地产、煤炭、棉花、油田

、水电站⋯⋯当野草的根企图进入那些国有企业垄断、政府管制的行业，巨大的风险也随之而来。

　　2005年年底，风云突变，国家开始对煤炭行业进行整治，对不达标的小煤窑实行关、停、并政策

。寒流之中，温州炒煤团的发端地--平阳县水头镇，部分炒煤资金开始回撤。央行平阳支行在一份文

件中称，对外投资煤矿的资金流出量逐渐减少，存款增幅出现回升现象。一些撤出晚的温州商人，损

失惨重。在一家六个温州人合伙投资的小煤矿里，平均下来，每个人前后至少赔了200万。

　　更让温州人感到刻骨寒意的，是打压房地产的国八条的出台。温州炒房团的大批房产投资者资金

吃紧。在上海、杭州等沿海发达城市里，很多温州人都选择将房子出租给一些中小公司做办公用房以

获取利润。随着房价的迅速下跌，租价一再走低，甚至连月供也没法还上，最后大部分人只能全线撤

出。

　　在宏观调控的大形势下，温州人在房地产、煤矿、石油等领域的投资相继遇阻后，在投资决策上

开始寻求专业的咨询和服务了。调查显示，有70.7%的投资者希望获得更加详细丰富的信息和数据帮助

；有41.3%的投资者希望获得更为方便的金融机构网点的帮助；有28%的投资者希望获得个性化的理财

专家指导等。

　　温州人也有他们的委屈--需要我们钱的时候，把我们当座上宾，等开始出效益了，就想着把我们

赶走了；再说，如果不是房市供求关系和经济增长的缘故，光凭我们温州人，能把房价抬得这么高吗

？
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　　究其根本，尽管温州人一直不停地寻找回报丰厚的投资机会，却始终没有按照一条有序的轨道进

行正向积累；尽管腰缠万贯，依然不过是一个弱势的群体。因为敢于冒险，他们在早期的开拓中往往

获得丰厚的回报，一旦投资环境改变，他们却只能是最终利益的观望者。而且更不幸的是，他们往往

不能选择平静地离开，而是在嘹亮的道德号角的讨伐声中，匆匆离场。

　　逐利是资本的天性和权利。平心而论，没有人有资格对温州人多加谴责。

　　在中国近三十年的经济改革进程中，作为经济民营化力量的标杆抑或旗帜，温州人一直扮演非常

重要的角色。或许是近三十年夹缝中生存的历练，大风大雨过后，草根的温州人仍然筋骨不伤--赚不

到钱了，大不了就撤。

　　股冷淡们的股疯狂

　　削尖脑袋，吃苦耐劳，精明能干，对钱有非凡嗅觉，这当然是温州人的脾性。然而，对股市这个

看似最有诱惑力的市场，温州人却一直敬而远之。人称-- 股冷淡。

　　温州人的股冷淡，让同样以精明、爱算计钱的上海人很不懂，早年曾把这当作一项重大新闻。很

简单，对于那些搞不懂、摸不着的虚玩意，温州人害怕，即使有人玩股票，也偷偷摸摸的--那会被看

不起，证明没本事融到资金、不务正业。

　　十年河东，十年河西。2006年开始，沉寂多年之久的中国股市蓄势发力，从上证指数1000多点一

路猛涨，到今年8月中旬到达5000多点的高位。 

　　在利润翻倍的强大诱惑下，家底丰厚的温州人也按捺不住了，他们暂缓在外投资的其它打算，陆

续清理手中能够变现的筹码，将套现来的资金划回温州的账户。据温州中小企业促进会会长周德文介

绍，近几个月以来，仅从上海、北京楼市撤回来的温州民资就有三四百亿元。

　　基金的销售在温州率先火爆。2006年下半年起，开户数猛增。在申银万国温州的营业所，公司会

议室被临时改成首开户100万元以上的大客户室。为了开户不排队，很多温州人干脆集合亲戚朋友的资

金，凑足100万元以上抱团开户。仅今年年初20多天，该营业部基金销售额高达2.5亿，而去年全年基

金销售额不过3亿。若你打算投资的是股票，100万元还享受不到大户的待遇--在温州，一口气投个五

六百万是件再稀松平常不过的事，一千万元以上也不少见。

　　一些有钱人直接介入了股市。老板太太们炒股，替代了平日里的搓麻将，一些老板干脆将资金委

托给一些有经验的高手打理。当这些温州老板们开始炒股获利，更多的普通温州人也加入到这个行列

中来。8月，当温州的本地企业报喜鸟在深交所上市，得到家乡人民钱袋狂热的追捧。

　　起步虽然晚，温州人学得快，动作更快。经过风险和获利权衡之后，大陆的A股和B股市场，已经

满足不了温州人的胃口。一批温州炒股团已悄然转战香港。

　　在5.30股市大跌后，有媒体报道，有相当数额的温州资金迅速转移到港股。某香港大型券商消息

人士透露--该公司员工被温州老板特意请到温州，当晚，该公司为他们开了50多个账户，资金很快就

到位，最少有500多万元，最多高达几千万元。另一条未经证实的传闻，温州游资已从香港股市上获利

一个多亿。

　　细心分析，在这一个亿获利或者50多个账户的背后，很可能是数百个、数千个，甚至上万个温州

个体⋯⋯一个温州人可能不敢跳出温州，但几十个温州人抱成团了，就敢一起跑到香港下注。

　　2006年、2007年，全国人民在股市上折腾得起劲。温州的股民算着股票、基金账户上的利润率，
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一边守着自己的底线--小玩玩而已，赚一笔就走，流到股市的闲散资金不是主流资金，在温州人的眼

里，能钱生钱的投资渠道多得很，股市不过是多了一个选择。如果赚不了钱，就撤出资金。

　　下一步，温州人会炒什么呢？--这不，全国人民都眼巴巴地等着看呢。
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