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亚太股市：暴涨之后如何演绎 
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   继上周五欧美股市大幅上扬之后，本周一亚太股市亦全线暴涨，近日接连遭受暴挫打击的投资者终

于愁眉大展，但是此轮次贷风波引起的全球性股灾是否就此歇脚，现在还很难判断，多数专家持谨慎

态度。 

    事实上，在上周五欧美股市因美联储意外下调贴现利率而大幅上扬之后，亚太市场周一的暴涨已

经在很多市场分析人士的预料之中。当天，日经225指数收盘较前一交易日上扬3%，为一年来最大单日

升幅；澳大利亚基准S&P/ASX 200指数大涨4.6%，呈现近十年来最大单日上扬。其他亚太主要股市也表

现不俗，涨幅均在3%以上，新加坡海峡时报指数上扬6.12%，当日涨幅最大。 

    许多专家将上周五的欧美股市和本周一的亚太股市走势称为报复性反弹，原因是全球股市刚刚经

历的黑色一周积蓄了太多的反弹能量，而美联储的意外举动就像沙漠中的一粒火种，立刻点燃了投资

者热情。事实上，由于担心次贷危机蔓延，过去一个月的时间里投资者纷纷选择回避股市。自7月23日

达到59.8万亿美元的峰值水平后，全球股市市值在不到一个月的时间里蒸发了5.5万亿美元，接近总市

值的十分之一。澳大利亚最大的证券公司称，受信贷市场动荡影响，8月份该公司旗下两家杠杆信贷基

金的投资者可能遭受了25%的资金损失。与此同时，过去一周投资者对全球高风险资产的偏好大大降低

，大量日元套利交易者更是迫不及待地将此类资产换回日元，导致上周日元币值一度升至1美元兑111

日元左右的一年零两个月高点。 

    上述悲观情绪在上周五得以逆转。美联储的重拳救市向人们发出了信号，那就是美联储将严肃看

待次贷问题。日本瑞穗综合研究所调查总部高级主任研究员小野亮在接受记者采访时表示，美联储此

次政策不仅降低了贴现利率，而且延长了信用健全的商业银行向美联储举借短期贷款的还款天数，有

助于稳定与住房相关的金融市场。延长的定期融资期限使得第三季度相关机构的业绩不会因为次贷损

失而严重下滑。这也是导致欧美股市上周五暴涨的一个重要因素。 

    美联储的救市姿态在一定程度上削减了投资者对于美国经济可能陷于衰退的担心。美联储副主席

科恩本周一表示，次贷危机对于美国消费者开支的影响很有可能是轻微的，新加坡总理李显龙周日晚

间也将新加坡全年经济增长预期从原来的5%上限上调至现在的6%，理由是外部环境“非常有利”。这

对于亚太各国来说无疑是一大鼓舞，直接导致周一亚太地区出口企业的股价暴涨。全球第一大数码相

机制造商佳能公司股价上扬了7.6%至5810日元；韩国最大出口商三星电子股价上扬3.2%至59万韩元。

受此影响，投资者再度表现出高风险偏好，日元套利交易恢复活跃，日元周一出现明显走软现象，从

前一交易日的1美元兑114.36日元下跌至1美元兑114.63日元。 

    不过，在投资者沉浸于亚太股市飙升所带来的喜悦之中时，有分析人士指出，现在还很难判断最

糟糕的时刻是否已经过去。自美国次贷风波从上个月开始明显加剧和扩散以来，全球股市便开始了剧

烈波动。尽管亚洲金融机构总体上持有的美国次贷资产不多，但是一旦美国次贷问题出现扩大化，任

何美国房市下行的风险都有可能危及亚太。 

    此外，目前困扰美国的信贷紧缩问题距离亚太各国或许也没有人们想象得那么远。事实上，在上
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周先注资后撤资之后，日本央行本周一上午再次决定向银行系统注入１万亿日元资金，以增加货币供

应量，稳定国内金融市场。日本央行的这一举措成为推动当日东京股市上升的原因之一，同时也让人

们看到了日本央行对于金融体系内流动性问题的担心。同样，澳大利亚央行也宣布再度向市场注资，

试图遏制短期货币市场利率走高的压力。 

    针对全球特别是亚太股市未来的走势，摩根大通的一位证券策略师表示，总的说来，美联储的举

措降低了美国经济陷入衰退的风险，并且提升了人们对于亚洲新兴市场国家宏观环境的基本预测。但

是，全球股市朝向正常化的进程可能不会很快，市场未来几周仍有可能出现波动。
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