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购买股票前要问的十个问题
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　　根据调查表明，一般投资者会用很大的工夫研究去哪儿度假，但却吝于花时间去研究要买的股票

。但令人难以置信的是：只要稍微花点时间和精力，投资结果就会完全不同。为便于理解，下面列出

了一份有10个基本问题的清单，每位投资者在将自己的血汗钱投入某只股票前，都应该先问一问这些

问题。这种做法不需要你费尽周折地进行财务证券分析，但可以保证：只要在买股票前确实问过这些

问题，你就是踏踏实实根据一个公司的长期前景来下赌注，而不仅仅是碰运气。

　　这家公司如何赚钱？如果你不知道你买的是什么，你就很难判断该付多少钱。因此，买股票前，

你应该了解一下这个公司是怎么赚钱的。这个问题听上去简单，但答案却不总是那么一目了然。比如

说，通用汽车每年销售上千万辆汽车，但该公司在这上面赚钱很有限。实际上，目前通用汽车几乎所

有的利润都来自公司的财务子公司通用汽车金融服务公司向消费者发放的贷款。这并不一定说明通用

汽车的股票就不好，但很明显，这使你对这家公司的风险和潜在的利润有了更好的了解。

　　销售额是实实在在的吗？要明白的要点之一是：根据会计方面的规定，在某笔现金确确实实到账

之前很长时间，公司就可以将其计入销售收入（最糟糕的情况是，这笔现金永远也到不了账）。这可

能会大大影响你打算购买股票目前的价格。

　　与竞争对手相比，公司经营得怎么样？买一家公司的股票前，要了解它怎么积聚起竞争实力，这

一点至关重要。最容易入手的是分析公司的销售数据。共同基金经理罗恩．米伦坎普说，“想要知道

一家公司是否比竞争对手强，最好的线索就是看这家公司每年的收入”。如果这家公司处于高增长行

业，那么，他的销售增长幅度与竞争对手相比如何？如果公司处于成熟的行业，过去几年中销售是否

持平或者有所增长？尤其要注意新竞争对手的销售业绩，特别是在那些已经停止增长的行业。

　　经济大环境对公司有什么影响？一些股票的周期性很强——换言之，公司业绩很大程度上取决于

整体经济状况。周期性波动股票有时貌似价廉物美，实则不一定。比如说，在经济下滑的时候，纸业

公司股票价格可能会变得非常便宜。但这是大有原因的：经济不景气，许多公司减少广告开支，报纸

和杂志页码变少，所以造纸公司的销售量就减少。当然，经济走出低谷时，事情又会朝另外一个方向

发展。

　　哪些因素可能在未来几年损害甚至毁灭公司？投资一家公司之前，你必须考虑一下这家公司在未

来可能遇到的最糟糕情况。比如说，如果一家公司的销售额中很大一部分都是来自某一个客户，那么

如果该公司失去这个客户，销售就可能大幅减少。如果某个公司的业绩大大依赖于某个人的行为和名

望，那么这时你就要警觉了。

　　管理层是否隐瞒了开支？纵观一家公司的历史，冲销和重组支出通常是难以避免的。但是，如果

一家公司年复一年都有计入“一次性”支出的习惯，就要提高警惕了：这实际上使得投资者无法了解

到底公司利润如何。

　　公司是否量力而为？即使目前公司的利润看上去很不错，但如果公司积累了一大堆长期债务，这

种好时光就难以长久。买任何一只股票前，你得先看看公司的资产负债表上有多少债务——债务过高

是很有风险的，因为销售减少或者利率上调可能会危及该公司偿还债务利息的能力。而且高负债率还

大大降低了业务的利润率。

　　 谁掌管大局？对于一般的局外人而言，评估一家公司管理团队的质量通常不是件容易的事。但是

，专家认为，投资者购买股票前仍然应该考虑一些传统的指标。金融家建议，投资者可以读一读历年

来首席执行官在年报中致股东的信。看看公司的管理层传达的信息是否始终如一，还是经常变换策略

，或是将公司经营不善归咎于外因。如果是后者，就要避开这只股票。”
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　　公司真正的价值是多少？如果你买进时股价过高，那么就算是买了全世界最好的公司的股票，也

会变成最糟糕的投资。同理，如果你低价买进一只股票，哪怕这家公司基本面平平，也可能会成为你

投资组合中的明星。但正如巴菲特指出的那样，投资者往往什么便宜买什么，但就是不这样买股票。

事实上，投资者总是更愿意等到股票价格上涨后再买进。

　　确实需要拥有这只股票吗？日本股市、香港股市、中国大陆股市加起来可供在日华人投资者选择

的有千百种，因此没有哪只股票是你必须投资的。有投资家说，“多数情况下，我们根据道听途说投

资，这通常没有好结果”。所以在这里你要对自己保证，至少在你回答完第一至第九个问题之后，才

会买进股票。如果你在此基础上投资，那么无论市场是沉是浮，你都会坚定地持有自己的股票。你也

会知道自己是为长远经济利益进行投资，而不是赌博，这会让你备感欣慰。
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