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认清四大风险算清六大收益
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　　面对市场上众多的投资产品，理财者应该怎样进行挑选呢？投资专家建议，投资规划应认清四大

风险算清六大收益。

　　投资产品的风险主要分为以下几点：

　　第一是发行主体信用风险。这是目前投资者最容易忽视的一个风险，该投资产品由某家金融机构

发行，无论票面收益率多高，无论该收益是否保证，倘若在该产品到期之前该产品的发行主体已经倒

闭，那本金可能面临100%的损失，更不用提投资收益了。因此投资者在挑选投资产品时应了解发行主

体的性质和信用，一些由小型非银行金融机构发行的投资产品，如果该产品由一家银行提供不可撤销

担保的话，该产品的发行主体风险将会大大降低。

　　第二是本金风险。投资者一定要关注该产品是否为保证本金，即产品到期后投资者可以原来的币

种拿回全部投资本金吗？

　　第三是收益率风险。投资者一定要关注该收益率是年收益率还是整个投资期的回报率，是保证收

益还是附带条件的浮动收益？

　　第四是流动性风险。该产品的期限多长，金融机构和投资者是否可以提前赎回，该产品是否设有

自动终止的条件，该产品是否有流动性较强的二级市场？

　　在分析投资收益时，投资者应主要关注以下几点：

　　第一是收益实现的可能性有多大。投资者要善于在一个产品的表面收益率之下分析该收益率实现

的可能性，一般可通过进行同类产品间的横向市场比较和进行与历史数据的竖向比较来判断该产品收

益率水平的高低。

　　第二是保证收益还是非保证收益。若是后者，投资者一定要分析需要什么条件才能达到该收益及

该条件实现的可能性有多大，回流测试（即对该产品挂钩工具过去几年的历史数据进行分析）是一种

常见的收益分析方法。

　　第三是分析挂钩对象。很多银行发行的理财产品都是和某种金融工具挂钩，其实银行并未直接投

资于该金融工具，但该产品的回报却决定于该金融工具的实际市场表现。许多银行推出的金融工具“

看跌”或“看窄幅盘整”产品的收益率仍然很高，许多投资者很纳闷在这两种市场情况下银行是怎样

获利呢？其实正是因为银行并未直接投资于该金融工具，只是通过和该金融工具相关的金融衍生产品

来帮助投资者获利。因此投资者在购买这种投资产品时一定要对挂钩的金融工具有一定了解才可能独

立地进行收益率的判断。

　　第四是了解投资对象的情况。该项目是投资于房地产、其他固定资产、债券、股票。投资对象直

接决定了产品的回报率，例如很多信托项目是投资于固定资产，投资者应选择那些在自己居住城市、

能够设法了解该项目建设进度及地段的房产项目，尽可能地降低由于信息不对称而带来的投资风险。

　　第五是分析投资期限。投资者应了解该产品的最终到期日、提前赎回条款、二级市场等因素。一

般来讲长期投资产品的回报率远远高于短期投资产品的回报率，因为该回报率中附加了对长期不确定

因素的风险补偿金。

　　第六是算清投资费用。购买该投资产品是否有附加的费用。例如购买实物黄金就需要交纳比例较

高的增值税、保管费（约10%左右）。而纸黄金相对而言就基本上无任何附加的交易费用。
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