
涓�枃瀵兼姤缃� - 涓�浗鏃ユ湰鏂伴椈鏃朵簨 - 
鍦ㄦ棩鍗庝汉绀惧尯浜ゆ祦
利率与汇率对投资的影响
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　利率与汇率的高低，能反映一国宏观经济运行的基本状况，利率与汇率的变动，又将影响所有宏观

经济变量如国民生产总值、物价水平、就业水平、国际收支、经济增长率等等。显然，利率与汇率作

为重要的经济杠杆，对宏观经济运行与微观经济活动都有著极其重要的调节作用。因此，利率与汇率

的变动是判断一国宏观经济形势的主要依据之一，利率与汇率的走势分析是宏观经济形势预测的主要

手段。

　　（1）利率对投资的影响

　　经济学家普遍认为市场利率与社会总储蓄和总投资有著密切的联系。储蓄和投资对利率的变动均

有较大的弹性。从长期来看，储蓄等于投资。因此，利率一方面影响现期的投资活动，同时又通过调

节储蓄而影响未来的投资规模。利率的这一作用后来被凯恩斯加以大力发挥而成为其著名的“有效需

求”理论的核心内容，凯恩斯认为，债券的市场价格与市场利率成反比，如果利率上升，则债券价格

下跌；如果利率下跌，则债券价格上涨。利率与债券价格的这种关系，使得人们在所持有的金融资产

的安排上可以在货币与债券之间进行选择，以期获利。如果预期利率将下跌则人们愿意现在少存货币

和多买债券，以便将来债券价格上涨时卖出债券获利；反之，预期利率的上升使得人们愿意多存货币

和少存债券，即把手里的债券卖出，转换为货币，以避免将来债券价格下跌时遭受损失。从宏观角度

来看，利率对投资者行为的影响表现为对投资规模、投资结构等方面的影响上。

　　（2）汇率对投资的影响

　　现代国家为了发展本国经济都越来越多地介入和依赖国际商品市场和国际金融市场，从而不可避

免地与其他国家发生著各种各样的货币关系，而汇率是这些关系的核心内容。汇率又称汇价或外汇行

市，是以一国货币兑换另一国货币的比率。汇率作为一项重要的经济杠杆，其变动能反作用于经济。

　　汇率对投资的调节作用是通过影响进出口、物价、资本流动等实现的。

　　1.汇率通过进出口影响投资。一般地说，汇率贬值，能起到促进出口，抑制进口的作用。其影响

过程大体是：在一国货币对内购买力不变，而对外汇率贬值时，该国出口商品所得的外汇收入，按新

汇率折算要比按原汇率折算获得更多的本国货币，出口商可以从汇率贬值中得到额外利润，出口需求

增大，进而刺激投资的增加。对于进口而言，由于进口商品按新汇率所需支付的本国货币，要比按原

汇率计算多，从而引起进口商品价格上涨，起到了抑制进口的作用。

　　2.汇率通过物价影响投资。汇率变动影响进出口的同时，也对物价发生影响。从进口消费品和原

材料来看，汇率贬值要引起进口商品国内价格的上涨，使国内生产的消费品和原材料需求上升，这会

刺激国内投资；反之，汇率升值，则会起到抑制进口商品物价的作用，使国内投资相对减少。

　　3.汇率通过资本流出入影响投资。由于国际经济一体化的加深，一国的投资活动往往不能从国内

储蓄得到满足，而必须依赖于国际资本的投入。汇率变动对长期资本的流动影响较小，因为长期资本

流动主要以利润和风险为转移。在利润有保证和风险较小的情况下不致出现大的波动，从而对长期投

资影响不大。但短期资本流动常常要受到汇率波动的影响。在汇率贬值条件下，本国投资者和外国投

资者就不愿持有以贬值国货币计价的各种金融资产，因而会发生资本外逃的现象。

　　同时，投资于汇率较高的国家的金融市场可能谋取更多的收益，因此，汇率贬值，会减少金融市
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场的投资；汇率升值，会增加对金融资产的投资。
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